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АНАЛИЗИОЦЕНКАРУКОВОДСТВОМФИНАНСОВОГОПОЛОЖЕНИЯ
ИФИНАНСОВЫХРЕЗУЛЬТАТОВДЕЯТЕЛЬНОСТИ

Настоящий анализ финансового положения и финансовых результатов деятельности должен
рассматриватьсявконтекстенепрошедшейаудитконсолидированнойпромежуточнойсокращенной
финансовой отчетности за шесть месяцев, закончившихся 30июня 2008 г. Консолидированная
промежуточнаясокращеннаяфинансоваяотчетностьподготовленавсоответствиисМеждународным
стандартом финансовой отчетности 34 «Промежуточная финансовая
отчетность» («МСФО34»).Финансовую отчетность следует рассматривать вместе с
консолидированнойфинансовойотчетностьюзагод, закончившийся31 декабря2007 г., подготовленнойв
соответствиисМеждународнымистандартамифинансовойотчетности(МСФО).

ОБЩИЙОБЗОР

Пообъемамзапасов, добычегазаирыночнойкапитализациимыявляемсяоднойизкрупнейшихгазовыхи
нефтяныхкомпанийвмире. Основнаячастьнашейвыручкиприходитсянапродажигаза, нефтиипрочих
углеводородоввстраны ЗападнойиЦентральнойЕвропы, Россию, атакжедругиестраныбывшего
СоветскогоСоюза.

Нашафинансово-хозяйственнаядеятельностьподразделяетсянапятьосновныхоперационныхсегментов:

 Добычагаза–разведкаидобычагаза;

 Транспортировка–транспортировкагаза;

 Поставка– продажагазанавнутреннийрынокинаэкспорт;

 Добычанефтиигазовогоконденсата– разведкаидобычанефтиигазовогоконденсата, продажа
нефтиигазовогоконденсата;

 Переработка – переработканефти, газовогоконденсатаипрочихуглеводородовипродажа
продуктовпереработки.

Прочиевидынашейфинансово-хозяйственнойдеятельностивключаютвсебяпродажуэлектрическойи
тепловойэнергииибанковскоедело.

Пятьосновныхоперационныхсегментовявляютсявзаимозависимыми, приэтомзначительнаядолявыручки
одногосегментасоставляетчастьзатратдругого. В частности, сегмент«Поставкагаза» приобретает
природныйгазусегмента«Добычагаза», атранспортныеуслуги– усегмента«Транспортировка». Сегмент
«Переработка» покупаетнефтьигазовыйконденсатусегмента«Добычанефтиигазовогоконденсата». Мы
устанавливаем внутренниетрансфертные цены таким образом, чтобы обеспечитьфинансирование
конкретныхдочернихобществврамкахкаждогосегмента. Соответственно, результатыдеятельности
каждогоизсегментовпоотдельностинеотражаютфинансовоеположениесегментаирезультатыего
финансово-хозяйственнойдеятельности, какеслибыэтотсегментбылсамостоятельнойкомпанией. Всвязи
сэтимвнастоящемдокументемынепроводиманализкаждогоизсегментоввотдельности.

Текущаяситуациянавнешнихивнутреннемфинансовыхрынках
Врезультатепродолжающегосяглобальногокризисаликвидности, начавшегосявсередине2007 года,
возниклисредипрочеготакиеявления, какснижениевозможностипривлеченияфинансированиянарынках
капитала, снижениеуровня ликвидности в российском банковском секторе и повышение ставок
межбанковскогокредитования. Неопределенностинаглобальномфинансовом рынкетакжепривелик
банкротствамбанковинеобходимостиприменениямерпоспасениюбанковвСША, ЗападнойЕвропеи
России. ТакиеобстоятельствамогутповлиятьнаспособностьГруппыполучатьновыезаимствованияи
рефинансироватьсуществующиезаемныесредстванаусловиях, которыебылиприменимыкоперациям,
осуществленным вболееранниепериоды. Должники (заемщики) Группы могуттакжепострадатьот
сниженияликвидности, чтовсвоюочередьповлияетнаихспособностьпогашатьсвойдолг. Ухудшение
условийведениядеятельностидолжников(заемщиков) такжеможетоказатьвоздействиенапрогнозы
руководствавотношениипотоковденежныхсредствиоценкуобесцененияфинансовыхинефинансовых
активов. Втойстепени, вкоторойбыладоступнаинформация, руководствоотразилопересмотроценок
ожидаемыхбудущихпотоковденежныхсредстввоценкеобесценения.

Неопределенностьнаглобальныхрынкахвсочетаниисдругимиместнымифакторамив2008годупривелак
оченьвысокойволатильностироссийскихфондовыхрынковиболеевысокимставкаммежбанковского
кредитования, которыеиногданамногопревышалистандартныйуровень.

ВнастоящиймоментруководствонеможетдостовернооценитьвлияниенафинансовоеположениеГруппы
дальнейшегосниженияликвидностифинансовыхрынковиростанестабильностинавалютныхифондовых
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рынках. Руководство полагает, что им предпринимаютсявсе необходимые меры дляподдержки
устойчивостииростабизнесаГруппывсоздавшихсяобстоятельствах.

РЕЗУЛЬТАТЫ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

Зашесть
месяцев, закончившихся

30июня
(млн.руб.) 2008г. 2007 г.
Выручкаотпродаж(завычетомакциза, НДСитаможенныхпошлин) 1 743 196 1 143 894
Операционныерасходы (1 026 576) (792 215)
Прибыльотпродаж 716 620 351 679
Прибыльотизменениясправедливойстоимостиопционанапокупку 28 375 -
ИзменениепорядкаотраженияНПФ«Газфонд» - 44 692
Доходыотфинансирования 85 605 63 229
Расходыпофинансированию (71 925) (51 128)
Долячистойприбылиассоциированныхисовместноконтролируемых

компаний 25 392 15 194
Прибыльотвыбытияфинансовыхактивов,имеющихсявналичиидля
продажи 11 476 18 447

Прибыльдоналогообложения 795 543 442 113
Текущийналогнаприбыль (180 530) (105 834)
Отложенныйналогнаприбыль (5 660) (6 229)
Налогнаприбыль (186 190) (112 063)
Прибыльзапериод 609 353 330 050

Прибыльзапериод, относящаясяк:
акционерамОАО«Газпром» 573 757 313 180
долеменьшинства 35 596 16 870

609 353 330 050

Выручкаотпродаж

Впредставленнойнижетаблицеуказаныобъемыиценыпродажзашестьмесяцев, закончившихся30 июня
2008и2007 гг.

Зашесть
месяцев, закончившихся

30 июня
(вмлн. руб., еслинеуказаноиное) 2008 г. 2007 г.

Выручкаотпродажигаза
Страныдальнегозарубежья
Валоваявыручкаотпродаж(1) 873 585 533 738
Акциз - (54)
Таможенныепошлины (212 031) (123 478)
Чистаявыручкаотпродаж 661 554 410 206
Объемывмлрд. куб. м 99,7 79,4
Средняяцена, долл. США/ тыс. куб. м(2) (включаяакцизитаможенные
пошлины) (3) 366,0 257,7

Средняяцена, руб./тыс. куб. м(2) (включаяакцизитаможенныепошлины) 8 762,4 6 721,7

СтраныбывшегоСоветскогоСоюза
Валоваявыручкаотпродаж(завычетомналоганадобавленнуюстоимость
(НДС)) 177 231 145 401
Таможенныепошлины (13 594) (11 614)
Чистаявыручкаотпродаж 163 637 133 787
Объемывмлрд. куб. м 49,5 50,4
Средняяцена, долл. США/ тыс. куб. м(2) (включаяакцизитаможенныепошлины,
завычетомНДС) (3) 149,4 110,6

Средняяцена, руб./тыс. куб. м(2) (включаяакцизитаможенныепошлины, за
вычетомНДС) 3 578,2 2 884,6
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Зашесть
месяцев, закончившихся

30июня
(вмлн. руб., еслинеуказаноиное) 2008 г. 2007 г.
Россия
Валоваявыручкаотпродаж(завычетомНДС) 264 273 214 300
Чистаявыручкаотпродаж 264 273 214 300
Объемывмлрд. куб. м 159,9 165,1
Средняяцена, руб./тыс. куб. м(2) (включаяакциз, завычетомНДС) 1 652,7 1 298,1

Общаявыручкаотпродажгаза
Валоваявыручкаотпродаж(завычетомНДС) 1 315 089 893 439
Акциз - (54)
Таможенныепошлины (225 625) (135 092)
Чистаявыручкаотпродаж 1 089 464 758 293
Объемывмлрд. куб. м 309,1 294,9

Чистаявыручкаотпродажипродуктовнефтегазопереработки(завычетомакциза,
НДC итаможенныхпошлин) 353 324 221 784
Чистаявыручкаотпродажисыройнефтиигазовогоконденсата(завычетомакциза,
НДСитаможенныхпошлин) 134 616 74 994
Выручкаотпродажиуслугпотранспортировкегаза(завычетомНДС) 31 048 21 059
Прочаявыручка(завычетомНДС) 134 744 67 764
Итоговыручкаотпродаж(завычетомакциза, НДСитаможенныхпошлин) 1 743 196 1 143 894

Примечания:
(1) СпродажигазавстраныдальнегозарубежьяНДСневзимается
(2) 1 тыс. куб. м. являетсяэквивалентом35 316 куб. футов
(3) Рассчитаноисходяизсреднегокурса

Чистаявыручкаотпродаж (завычетомакциза, НДСитаможенныхпошлин) увеличиласьна599 302
млн. руб., илина52% зашестьмесяцев, закончившихся30 июня2008 г., посравнениюсаналогичным
периодомпрошлогогода, исоставила1 743 196млн. руб.

Зашестьмесяцев, закончившихся30 июня2008 г., надолючистойвыручкиотпродажигазаприходилось
62%отобщегообъемачистойвыручкиотпродаж(66% зааналогичныйпериодпрошлогогода).

Чистаявыручкаотпродажигазаувеличиласьс758 293 млн. руб. зашестьмесяцев, закончившихся30 июня
2007г., до1 089 464 млн. руб. зашестьмесяцев, закончившихся30 июня2008г., илина44%.

Чистаявыручкаот продажи газав страны дальнего зарубежья увеличиласьза шесть месяцев,
закончившихся30июня2008г., посравнениюсаналогичнымпериодомпрошлогогодана251 348 млн. руб.,
илина61%, исоставила661 554 млн. руб. Общийростпродажгазавстраныдальнегозарубежьяобусловлен
одновременноиувеличениемобъемовпродажгаза, иростомцен. Средняяценаврублях(включаяакцизи
таможенныеплатежи) вырослана30% зашестьмесяцев, закончившихся30 июня2008 г., посравнениюс
аналогичнымпериодомпрошлогогода. Втожевремяобъемпродажзашестьмесяцев, закончившихся30
июня2008 г., выросна26% посравнениюсаналогичнымпериодомпрошлогогода. Увеличениеэкспортных
ценнагазбылообусловленоростоммировыхценнауглеводородноесырье, ккоторымпривязаныценыв
договорахнапоставкугаза. Вбольшинстведействующихконтрактоввкачествебазыопределенияценына
газвыступаютценынауглеводородноесырье, относящиесякпредыдущимпериодам.

ЧистаявыручкаотпродажигазавстраныбывшегоСоветскогоСоюзаувеличиласьзашестьмесяцев,
закончившихся30 июня2008 г., посравнениюсаналогичнымпериодомпрошлогогодана29 850 млн. руб.,
илина22%, исоставила163 637 млн. руб. Такоеувеличениеобъясняется, главнымобразом, ростом
выраженныхврубляхцен(завычетомакциза, таможенныхпошлиниНДС) на24%, чтобылочастично
компенсированоснижениемобъемовпродажна2%.

ЧистаявыручкаотпродажигазавРоссииувеличиласьна49 973 млн. руб., илина23%, зашестьмесяцев,
закончившихся30 июня2008 г., посравнениюсаналогичнымпериодомпрошлогогода. Этообъясняется
ростомсреднейценынагазнавнутреннемрынке, устанавливаемойФедеральнойслужбойпотарифам
(ФСТ).
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Выручкаотпродажипродуктовнефтегазопереработки(завычетомакциза, НДСитаможенныхпошлин)
увеличиласьна131 540 млн. руб., илина59%, исоставила353 324 млн. руб. зашестьмесяцев,
закончившихся30 июня2008 г., посравнениюс221 784 млн. руб. зааналогичныйпериодпрошлогогода.
Такоеувеличениеобъясняется, главнымобразом, ростоммировыхценнапродуктынефтегазопереработки
зашестьмесяцев, закончившихся30 июня2008 г., посравнениюсаналогичнымпериодомпрошлогогода.
Зашестьмесяцев, закончившихся30 июня2008 и2007 гг., 60% и57% отобщегообъемавыручкиот
продажи продуктов нефтегазопереработки Группы Газпром составляет выручка Газпром нефти,
соответственно.

Выручкаотпродажисыройнефтиигазовогоконденсата(завычетомакциза, НДСитаможенныхпошлин)
увеличиласьна59 622 млн. руб., илина80%, исоставила134 616 млн. руб. зашестьмесяцев,
закончившихся30 июня2008 г., посравнениюс74 994 млн. руб. зааналогичныйпериодпрошлогогода.
Выручкаотпродажисыройнефти, включаемаяввыручкуотпродажсыройнефтиигазовогоконденсата(за
вычетомНДСитаможенныхпошлин), составляла120 129 млн. руб. и64 866 млн. руб. зашестьмесяцев,
закончившихся30июня2008и2007 гг.,соответственно.

Выручкаотпродажиуслугпотранспортировкегазаувеличиласьна9 989 млн. руб.,илина47%, исоставила
31 048 млн. руб. зашестьмесяцев, закончившихся30 июня2008 г., посравнениюс21 059 млн. руб. за
аналогичныйпериодпрошлогогода. Такоеувеличениеобъясняется, главным образом, увеличением
транспортныхтарифов, устанавливаемыхФСТ.

Прочаявыручкаувеличиласьна66 980 млн. руб., илина99%, исоставила134 744 млн. руб. зашесть
месяцев, закончившихся30июня2008 г., посравнениюс67 764 млн. руб. зааналогичныйпериодпрошлого
года. Ростпрочейвыручкиотпродаж, главнымобразом, связансдеятельностью ОАО «Мосэнерго»,
консолидациякоторогоосуществляетсясиюня2007 г. Прочаявыручкавключаетвсебядоходыоттаких
видовдеятельности, какпродажаэлектроэнергии, медиа-бизнес, атакжевыручкуотпродаждругихуслуги
товаров.

Операционныерасходы

Зашестьмесяцев, закончившихся30 июня2008 г., операционныерасходыувеличилисьна30% исоставили
1 026 576 млн. руб. посравнению с792 215 млн. руб. зааналогичныйпериодпрошлогогода. Доля
операционныхрасходовввыручкеотпродаж снизиласьс69% зашестьмесяцев, закончившихся30 июня
2007 г., до59% зааналогичныйпериод2008г. Вприведеннойнижетаблицепредставленарасшифровка
операционныхрасходовзауказанныепериоды:

Зашесть
месяцев, закончившихся

30 июня
(млн. руб.) 2008 г. 2007 г.

Покупнойгазинефть 284 048 188 436
Расходынаоплатутруда 130 125 108 399
Налоги, кроменалоганаприбыль 124 389 98 074
Амортизация 99 747 93 024
Транзитгаза, нефтиипродуктовнефтегазопереработки 93 157 77 063
Товарыдляперепродажи, втомчислепродуктынефтегазопереработки 59 072 21 178
Расходынаремонт, эксплуатациюитехническоеобслуживание
оборудования 56 801 45 479
Материалы 44 890 45 554
Расходынаэлектроэнергиюитеплоэнергию 29 285 22 748
Увеличениеоценочныхрезервов 8 506 2 778
Социальныерасходы 8 317 6 981
Расходынастрахование 7 257 5 673
Расходыпоаренде 6 305 8 153
Прочие 74 677 68 675
Итогооперационныерасходы 1 026 576 792 215

Покупнойгазинефть

Расходынапокупнойгазинефтьувеличилисьна51% исоставили284 048 млн. руб. зашестьмесяцев,
закончившихся30 июня2008г., посравнениюс188 436 млн. руб. зааналогичныйпериодпрошлогогода.
Увеличениерасходовнапокупкугазасвязано, главнымобразом, сростомторговыхоперацийпопокупке-
продажегазанепосредственнонаевропейскомрынкеи, соответственно, объемовзакупаемогоприэтомгаза.
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Данныеоперацииосуществляютсяпорыночнымценамиотносятся, главнымобразом, кдеятельности
ГруппыГазпромГермания. Расходынапокупкунефти, которыеотраженывсоставерасходовнапокупной
газинефть, увеличилисьна45 841 млн. руб. илина131% исоставили80 746 млн. руб. зашестьмесяцев,
закончившихся30июня2008г., посравнениюс34 905 млн. руб. зааналогичныйпериодпрошлогогода.

Расходынаоплатутруда

Расходынаоплатутрудаувеличилисьна20% исоставили130 125 млн. руб. зашестьмесяцев, закончившихся
30 июня2008 г., посравнению с108 399 млн. руб. зааналогичныйпериодпрошлогогода. Увеличение
объясняется, в основном, увеличением средней заработной платы и расходами на оплату труда
ОАО«Мосэнерго», консолидациякоторогоосуществляетсясиюня2007 г.

Налоги, кроменалоганаприбыль

Налоги, кроменалоганаприбыль, включают:

Зашесть
месяцев, закончившихся

30 июня
(млн. руб.) 2008 г. 2007 г.

Налогнадобычуполезныхископаемых 102 740 76 992
Налогнаимущество 12 622 10 639
Прочиеналоги 9 027 10 443
Налоги, кроменалоганаприбыль 124 389 98 074

Налогнадобычуполезныхископаемыхувеличилсяна33% исоставил 102 740 млн.руб. зашестьмесяцев,
закончившихся30 июня2008 г., посравнениюс 76 992 млн. руб. зааналогичныйпериодпрошлогогода.
Данноеувеличениеотносится, восновном, кдеятельностиподобыченефтиибыловызваноповышением
мировыхценнанефтьи, какследствие, ставкиналога.

Амортизация

Зашестьмесяцев, закончившихся30 июня2008 г., амортизацияувеличиласьна7% исоставила99 747
млн. руб. посравнениюс93 024 млн. руб. зааналогичныйпериодпрошлогогода. Увеличение, восновном,
былосвязаносрасширениемнашейбазыосновныхсредств.

Транзитгаза, нефтиипродуктовнефтегазопереработки

Расходы натранзитгаза, нефтии продуктовнефтегазопереработкивырослина21% исоставили
93 157 млн. руб. зашестьмесяцев, закончившихся30 июня2008 г., посравнениюс77 063 млн. руб. за
аналогичныйпериодпрошлогогода. Данноеувеличение, восновном, связаносувеличениемобъема
транспортировкигазачерезтерриториюУкраиныиВосточнойЕвропы.

Товарыдляперепродажи, втомчислепродуктынефтегазопереработки

Товарыдляперепродажи, втомчислепродуктынефтегазопереработкиувеличилисьна179% исоставили
59 072 млн. руб. зашестьмесяцев, закончившихся30 июня2008 г., посравнениюс21 178 млн. руб.
зааналогичныйпериодпрошлогогода. Увеличениесвязано, главнымобразом, сувеличениемценна
продуктынефтегазопереработкииростомобъемовихзакупок.

Расходынаремонт, эксплуатациюитехническоеобслуживаниеоборудования

Расходынаремонт, эксплуатацию итехническоеобслуживаниеоборудованияувеличилисьна25% и
составили56 801 млн. руб. зашестьмесяцев, закончившихся30 июня2008 г., посравнениюс45 479 млн.
руб. зааналогичныйпериодпрошлогогода. Данноеувеличениесвязано, главнымобразом, сувеличением
объемовремонтно-эксплуатационныхуслуг, оказываемыхвнешнимисервиснымиорганизациями.

Материалы

Расходынаматериалыуменьшилисьна1% исоставили44 890 млн. руб. зашестьмесяцев, закончившихся
30 июня2008 г., посравнениюс45 554 млн. руб. зааналогичныйпериодпрошлогогода, что, восновном,
объясняетсяуменьшениемколичестваматериалов, использованныхдляремонта. Большаячастьработ,
выполненныхвтечениешестимесяцев, закончившихся30 июня2008 г., былавыполненатретьими
сторонами.
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Расходынаэлектроэнергиюитеплоэнергию

Расходынаэлектроэнергиюитеплоэнергиюувеличилисьна29% исоставили29 285 млн. руб. зашесть
месяцев, закончившихся30июня2008 г., посравнениюс22 748 млн. руб. зааналогичныйпериодпрошлого
года. Восновном, данноеувеличениесвязаносувеличениемобъемовпотребленияэлектроэнергии и
повышениемдолиэлектроэнергии, покупкакоторойосуществляетсяпосвободным (нерегулируемым)
ценам.

Прочиеоперационныерасходы

Прочиерасходыувеличилисьна9% исоставили74 677 млн. руб. зашестьмесяцев, закончившихся30июня
2008 г., посравнениюс68 675млн. руб. зааналогичныйпериодпрошлогогода. Прочиерасходывключают
всебярасходынаисследованияиразработку, услугипопереработке, транспортныерасходы, расходына
банковскиеуслуги, расходынаохрану, юридические, консультационныеуслугиирасходынарекламу. На
рост прочих операционных расходов оказали влияние прочие расходы ОАО «Мосэнерго»,
консолидируемоговкачестведочернегообщества, начинаяс1 июня2007 г. Прочиерасходы ОАО
«Мосэнерго», включаярасходы попередачетепловойэнергии, составили10 815 млн. руб. зашесть
месяцев, закончившихся30 июня2008 г.

Прибыльотпродаж

Врезультатеуказанныхвышефакторовприбыльотпродажувеличиласьна364 941 млн. руб.,илина104%,
исоставила716 620 млн. руб. зашестьмесяцев, закончившихся30 июня2008 г., посравнениюс351 679
млн. руб. зааналогичныйпериодпрошлогогода. Маржаприбылиотпродажувеличиласьс31% зашесть
месяцев, закончившихся30 июня2007 г.,до41% зааналогичныйпериод2008 г.

Прибыльотизменениясправедливойстоимостиопционанапокупку

Вапреле2007 г. ЭНИС.П.а. (ЭНИ) предложилаГруппеопционнапокупку20% доливОАО«Газпром
нефть», действующийдоапреля2009 г., за3,7 млрд. долл. СШАплюсдополнительныерасходы, связанные
сприобретением. Зашестьмесяцев, закончившихся30 июня2008 г., справедливаястоимостьданного
опционаувеличиласьс50 738 млн. руб. посостоянию на31 декабря2007 г. до79 113 млн. руб. по
состояниюна30 июня2008 г. Изменениесправедливойстоимостиданногоопционавразмере28 375 млн.
руб. былоотраженовсоставедоходоввотчетеоприбыляхиубыткахзашестьмесяцев, закончившихся30
июня2008г.

Чистыйдоходотфинансирования

Зашесть
месяцев, закончившихся

30 июня
(млн. руб.) 2008 г. 2007г.

Прибыльпокурсовымразницам 48 699 23 943
Убытокпокурсовымразницам (32 424) (15 900)
Процентыкполучению 36 890 38 274
Процентыкуплате (39 501) (35 228)
Прибыльотреструктуризацииисписанияобязательств 16 1 012
Чистыйдоходотфинансирования 13 680 12 101

Прибыльпокурсовымразницамувеличиласьна103% исоставила48 699 млн. руб. зашестьмесяцев,
закончившихся30 июня2008 г. посравнениюсприбыльюпокурсовымразницамвсумме23 943 млн. руб. за
аналогичныйпериодпрошлогогода. Убытокпокурсовымразницамувеличилсяна104% исоставил32 424
млн. руб. зашестьмесяцев, закончившихся30 июня2008 г., посравнениюсубыткомпокурсовымразницамв
сумме15 900 млн. руб. зааналогичныйпериодпрошлогогода. Увеличениеприбылипокурсовымразницам
обусловленоувеличениемобъемакредитовизаймов, номинированныхвдолларахСША, иростомкурса
российскогорубляпоотношениюкдолларуСШАзашестьмесяцев2008 г. посравнениюсаналогичным
периодомпрошлогогода. Увеличениеубыткапокурсовымразницамобуславливаетсяболеевысокимтемпом
ростакурсаЕврокроссийскомурублюзашестьмесяцев, закончившихся30 июня2008 г., посравнениюс
аналогичнымпериодомпрошлогогода.
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Процентыкполучениюуменьшилисьна4% исоставили36 890 млн. руб. зашестьмесяцев, закончившихся30
июня2008 г., посравнениюс38 274 млн. руб. зааналогичныйпериодпрошлогогода, восновном, из-за
уменьшениядоходовотпроцентовОАО«Газпромбанк» на2 559 млн. руб. зашестьмесяцев, закончившихся
30 июня2008 г., посравнениюсаналогичнымпериодомпрошлогогода. Уменьшениесвязано, главным
образом, суменьшением объемазаймов, выданныхОАО «Газпромбанк» организациям икредитным
учреждениямв2008 году. Увеличениепроцентовкуплатена12% с35 228 млн. руб. зашестьмесяцев,
закончившихся30 июня2007г., до39 501млн. руб. зашестьмесяцев, закончившихся30 июня2008 г., связано
сувеличениемпривлеченныхкредитовизаймов.

Долячистойприбылиассоциированныхисовместноконтролируемыхкомпаний

Долячистойприбылиассоциированныхисовместноконтролируемыхкомпанийувеличиласьна10 198
млн. руб., илина67%, исоставила25 392 млн. руб. зашестьмесяцев, закончившихся30 июня2008 г., по
сравнениюс15 194 млн. руб. зааналогичныйпериодпрошлогогода. Увеличение, главнымобразом,
обусловленоувеличениемчистойприбылипокомпании«РосУкрЭнергоАГ» на13 909 млн. руб., атакже
получениемдоличистойприбылиОАО«Томскнефть» иегодочернихобществвразмере2 216 млн. руб.
Группаприобрела50% голосующихакцийОАО«Томскнефть» вдекабре2007 года. Увеличениечастично
компенсированоростомдолиубыткакомпании«СахалинЭнерджиИнвестментКомпаниЛтд.» всумме7
778млн. руб. Группаприобрела50% плюс1акцию«СахалинЭнерджиИнвестментКомпаниЛтд.» вапреле
2007 года. Убытки«СахалинЭнерджиИнвестментКомпаниЛтд.» вызванытем, чтокомпанияещене
началапромышленнуюдобычууглеводородов.

Налогнаприбыль

Общаясумманалоганаприбыльувеличиласьна74 127 млн. руб., илина66%, исоставила186 190млн. руб.
зашестьмесяцев, закончившихся30 июня2008 г., посравнениюс112 063 млн. руб. зааналогичныйпериод
2007г. Нашаэффективнаяставканалоганаприбыльзашестьмесяцев, закончившихся30 июня2008 г., по
сравнениюсаналогичнымпериодомпрошлогогода, снизиласьс25% до23% вследствиепризнанияне
принимаемогодляцелейналогообложенияувеличениясправедливойстоимостиопционаc ЭНИзашесть
месяцев, закончившихся30 июня2008 г. иоднократногопризнаниянеоблагаемыхналогомдоходов,
связанныхсизменениемпорядкаотраженияНПФ «Газфонд» втечениеаналогичногопериодапрошлого
года.

Прибыльзапериод, относящаясякакционерамОАО«Газпром»

Врезультатевышеперечисленныхфакторовнашаприбыль, относящаясякакционерамОАО «Газпром»,
увеличиласьна260 577 млн. руб., илина83%, с313 180 млн. руб. зашестьмесяцев, закончившихся30 июня
2007 г., до573 757 млн. руб.зааналогичныйпериод2008 г.

Прибыльзапериод, относящаясякдолеменьшинства

Прибыльзапериод, относящаясякдолеменьшинства, увеличиласьна111% исоставила35 596 млн. руб. за
шестьмесяцев, закончившихся30 июня2008 г., посравнениюс 16 870 млн. руб. зааналогичныйпериод
прошлогогода.
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ЛИКВИДНОСТЬИСОБСТВЕННЫЙКАПИТАЛ

Нижевтаблицепредставленодвижениеденежныхсредствзашестьмесяцев, закончившихся30 июня2008
и2007 гг.:

Зашестьмесяцев, закончившихся
30июня

(млн. руб.) 2008 г. 2007 г.

Чистыеденежныесредства, полученныеотоперационной
деятельности 498 161 712 698

Чистыеденежныесредства, использованныедляинвестиционной
деятельности (473 093) (433 485)

Чистыеденежныесредства, (использованныедля) полученныеот
финансовойдеятельности (22 916) 229 220

Чистыеденежныесредства, полученныеотоперационнойдеятельности

Чистыеденежныесредства, полученныеотоперационнойдеятельности, составили498 161 млн. руб. за
шестьмесяцев, закончившихся30 июня2008 г., посравнениюс712 698 млн. руб. зааналогичныйпериод
прошлогогода. Этоизменениевызвано, главнымобразом, менееблагоприятнымизменениемоборотного
капиталазашестьмесяцев, закончившихся 30 июня2008 г., посравнению саналогичнымпериодом
прошлогогода, чтосвязанос притоком денежныхсредств, временноразмещенных насчетах в
ОАО«Газпромбанк» участникамиаукционовпопокупкеактивов, всумме420 279 млн. руб. зашесть
месяцев, закончившихся30июня2007 г.

Чистыеденежныесредства, использованныедляинвестиционнойдеятельности

Чистыеденежныесредства, использованныедляинвестиционнойдеятельности, составили473 093 млн. руб.
зашестьмесяцев, закончившихся30 июня2008 г., посравнениюс433 485 млн. руб. зааналогичныйпериод
прошлогогода. Этоувеличениеобусловлено, главнымобразом, ростомкапитальныхвложенийвразвитие
месторожденийитранспортнойинфраструктуры (см. Капитальныевложения), атакжедополнительными
вложениями в компании «Сахалин Энерджи Инвестмент Компани Лтд.», ОАО «ТГК-1»,
ОАО«Белтрансгаз».

Чистыеденежныесредства, (использованныедля) полученныеотфинансовойдеятельности

Чистыеденежныесредства, использованныедляфинансовойдеятельности, составили22 916 млн. руб. за
шестьмесяцев, закончившихся30 июня2008 г., посравнению с229 220 млн. руб. чистых денежных
средств, полученныхотфинансовойдеятельностизааналогичныйпериодпрошлогогода. Данноеизменение
обусловлено, преждевсего, погашениемдолгосрочныхзаймов.

КАПИТАЛЬНЫЕВЛОЖЕНИЯ

Общая сумма капитальных вложений (не включая результат приобретения дочерних обществ и
переклассификаций) вразбивкепосегментамзашестьмесяцев, закончившихся30 июня2008 и2007 гг.,
выраженнаявноминальныхрублях, представленавследующейтаблице:

Зашестьмесяцев,
закончившихся

30июня
2008г. 2007 г.

(млн. руб.)

Добычагаза 99 334 68 544
Транспортировка 84 389 78 841
Добычанефтиигазовогоконденсата 44 833 26 548
Переработка 22 233 15 698
Поставка 20 208 13 201
Прочие 24 371 4 896
Итого 295 368 207 728
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Общая сумма капитальных вложений (не включая результат приобретения дочерних обществ и
переклассификаций) увеличиласьна87 640 млн. руб., илина42%, с207 728 млн. руб. зашестьмесяцев,
закончившихся30 июня2007 г., до295 368 млн. руб. зашестьмесяцев, закончившихся30 июня2008 г.
Увеличениекапитальныхвложенийвсегменте«Добычагаза», главнымобразом, обусловленоувеличением
расходовнастроительствоновыхскважинисоответствующихустановокподготовкигаза, относящихсяк
месторождениямБованенковское, Харасавейское, ХарвутинскоеиЮжно-Русское. Увеличениекапитальных
вложенийвсегменте«Добычанефтиигазовогоконденсата», главнымобразом, обусловленоувеличением
расходовГазпромнефти. Увеличениекапитальныхвложенийвсегменте «Прочие» связановосновномс
капитальнымизатратамиОАО«Мосэнерго».

ДОЛГОВЫЕОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Чистаясуммадолга(определяемаякаккраткосрочныезаймыитекущаячастьобязательствподолгосрочным
займам, краткосрочныевекселя куплате, долгосрочныезаймы, долгосрочныевекселя куплатеи
реструктурированныеналоговыеобязательствазавычетомденежныхсредствиихэквивалентов, атакже
денежныхсредствиихэквивалентовсограничениемпоиспользованию всоответствиисусловиями
некоторыхзаймовидругихдоговорныхобязательств) сократиласьна391 633млн. руб., илина32%, с
1 228 583 млн. руб. посостояниюна31 декабря2007 г. до836 950млн. руб. посостояниюна30 июня2008 г.
Причиныуменьшениязначенияданногопоказателязаключаются, восновном, всущественномснижении
долгосрочныхикраткосрочныхкредитовизаймоввследствиедеконсолидацииГруппыГазпромбанк.


